投资者如何参与金融期货
中金所沪深300指数期货合约及相关细则的征求意见稿，对投资者参与金融期货的条件和流程做了较为详细的说明。为了控制金融期货的风险，中金所设立了较高的参与门槛，对交易过程的监管也非常严格。 


　　投资者“一户一码” 

　　投资者不能使用证券账户进行期货交易。参与金融期货交易的投资者，需要与期货公司签署风险揭示书和期货经纪合同，并开立期货账户。 

　　投资者开户必须以真实身份办理开户手续，开户对象分为自然人户和法人户。自然人开户必须提供身份证原件及复印件，法人开户须提供营业执照、组织机构代码证、税务登记证的原件及复印件。 

　　交易编码是指投资者进行期货交易的专用代码。交易编码由会员号和投资者号两部分组成。交易编码由十二位数字构成，前四位为代理投资者开户的会员号，后八位为投资者号。一个投资者在交易所内只能有一个投资者号，但可以在不同的会员处开户。其交易编码只能是会员号不同，而投资者号一定是相同的。 

　　资金门槛有点高 

　　沪深300指数期货的合约乘数为每点300元。按照目前沪深300指数位于1440左右的点位，合约面值约为43万元。 

　　沪深300指数期货合约交易保证金暂定为8%。据此计算，一份合约的保证金大约为3.5万元。另外，交易所有权根据市场风险情况进行调整。结算会员、非结算会员也可根据市场情况，在交易所规定的保证金标准的基础上，对投资者加收一定数量的保证金。 

　　沪深300指数期货合约月份为当月、下月及随后的两个季月，共四个月份合约同时交易。假设2006年9月8日股指期货已上市，那么中金所可供交易的沪深300指数期货合约有0609、0610、0612与0703四个月份合约同时交易。 

　　在股指期货合约到期后，交易所以交割结算价为基准了结所有未平仓合约，划付持仓双方的交割盈亏。股指期货的交割手续费为30元/手，交易所可以根据市场情况进行调整。 

　　交易时间与现货市场相近 

　　沪深300指数期货的交易时间为上午9:15-11:30，下午13:00-15:15，当月合约最后交易日交易时间为上午9:15-11:30，下午为13:00-15:00，与现货市场保持一致。 

　　沪深300指数期货合约最后交易日设在到期月份的第三个周五，如遇法定节假日顺延。将最后交易日设在第三个周五而不选在月末，主要是为了避免股票市场月末效应与股指期货到期效应的重叠，增加股票市场的波动性。最后结算日与最后交易日为同一天。 

　　注意限仓和大户报告制度 

　　沪深300股指期货限仓是指会员或投资者可以持有的，按单边计算的某一合约持仓的最大数额。 

　　投资者限仓数额为2000手，同一投资者在不同会员处开仓交易，其在某一合约的持仓合计，不得超出一个投资者的持仓限额。投资者必须将其持有的头寸控制在其持仓限额以内，超出的持仓或未在规定时限内完成减仓的持仓，交易所可强行平仓。 

　　另外，当投资者的持仓量达到交易所规定的持仓报告标准时，投资者应通过会员向交易所报告其资金情况、持仓情况等。交易所可根据市场风险状况，制定并调整持仓报告标准。投资者在不同会员有持仓，且合计达到报告标准的，应向交易所报告。投资者未报告的，由交易所指定其受托会员之一报送该投资者的有关材料。
